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KPMG

PBZ invest d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima
Revizarsko izvjedée Hrvatskoj agencii za nadzor financijskih usluga za 2017.

Uvod

Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravijanje UCITS
fondovima (,Pravilnik”) (NN 41/17), propisuje se obveza revizije lzviedtaja o izradunu
kapitala (,lzvjestaj”).

Reviziju godisnijih financijskih izvjeStaja PBZ Invest d.0.0. za upravijanje investicijskim
fondovima (,Drustvo”) proveli smo u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima,
koje je izdao Medunarodni odbor za revizijske standarde. Godisniji financijski izvjestaji
sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja
usvojenim od strane Europske unije (,MSF| usvojeni od strane EU") te smo na njih izrazili
pozitivno misljenje.

U skladu s Pravilnikom, revizor je obvezan provjeriti pravilnost, toénost i potpunost
lzvjestaja te ocijeniti je li isti sastavljen u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom i Pravilnikom te je li uskladen s godisnjim financijskim
izvjestajima Drustva na izvjestajni datum.

lzviedtaj o izradunu kapitala Drustva koji potvrduje revizor nalazi se u prilogu A i
sastavljen je u skladu sa Zakonom i Pravilnikom.

Ogranicenje uporabe

Ovoizvjedcée je namijenjeno samo za potrebe izvjestavanja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga u skladu sa Zakonom i Pravilnikom i objavu na internetskim
stranicama Drustva te se ne bi se smjelo koristiti u druge svrhe, niti distribuirati trecim
osobama.
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IzvjeS¢e neovisnog revizora drustva PBZ Invest d.o.o. za
upravljanje investicijskim fondovima Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga o obavljenom ispitivanju
Izvjestaja o izracunu kapitala

Kao dio nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja drustva PBZ Invest d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo") na dan 31. prosinca 2017. godine i za
2017. godinu, obavili smo ispitivanje lzvjestaja o izratunu kapitala Drustva, koji nije
zahtijevani dio godidnjih revidiranih financijskih izvjedtaja Drustva.

Odgovornost Uprave

Uprava Dru$tva je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz lzvjeétaja o izradunu
kapitala u skladu s Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog kapitala drugtva za
upravijanje UCITS fondovima (NN, br. 41/17) (,Pravilnik") izdanim od strane Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga, politikama i pravilnicima koje je propisalo samo
Drustvo te za uskladenost s godisnjim revidiranim financijskim izvjestajima kao i inteme
kontrole za koje Uprava utvrdi da su potrebne kako bi se omoguéila priprema financijskih
izvjestaja bez znatajnih gredaka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost ispitati Izvjestaj o izratunu kapitala Drustva sukladno Pravilniku o
obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br.
41/17) izdanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga te o tome
izraziti misijenje. Navedeni Pravilnik zahtijeva da tijekom obavljanja revizije ovlasteni
revizor provjeri pravilnost, toénost i potpunost lzvjestaja tako da ocijeni je i taj Izvjestaj
sastavljen u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(NN, br. 44/16)i na temelju njega donesenim propisima te je li uskladen s godignjim
revidiranim financijskim izvjestajima.

Mistienje

Prema nasem mislienju, priloZeni Izvjestaj o izraunu kapitala za 2017. godinu,
sastavljen je, u svim znadajnim odrednicama, u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br. 44/16) i Pravilnikom o obliku i

iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 41/17) te
Je uskladen s godi3njim revidiranim financijskim izvjestajima.

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju Uime i za KPMG Croatia d.0.0. za
Hrvatski ovlasteni revizori reviziju:

Eurotower, 17. kat
Ivana Lugica 2a M
10000 Zagreb, Hrvatska

KPMG Croati Katarina Kecko
Zagreb, 25.travnja 2018.  d.o.o zz revizs ju aDirektor, Hrvatski oviadteni revizor

Eurotower, i7. zat
Ivana Luéicda 2a, 10050 Zagieb
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Prilog A - izvjestaj o izracunu kapitala dru§tva PBZ Invest
d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.
prosinca 2017. godine

fznos {u HRK) |

1. Instrumenti kapitala i povezani ratuni premija na dionice 5.000.000,00
2. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 13.540.181,41
3. Akumnulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) 0,00

4. Neovisno revidirana dobit tekuce godine ostvarena tijekom poslovne godine
bez predvidivih trofkova ili dividendi
5. Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj pozicija od 1. do

2.702.174,98

21.242.356,39

4.

6. Nematerijalna imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (negativni iznos) 0,00
7. Odgodena porezna imovina koja ovisi o buduéoj profitabilnosti, iskljutujuéi

onu koja proizlazi iz priviemenih razlika (bez povezanih poreznih obaveza, ako 0,00

su ispunieni uvjetiiz l. 38. st. 3.) (neg)
8. Rezerve iz fer vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima na osnovi zatite

novEanog toka 0:00
9. Dobici ili gubici po obvezama vrednovanim po fer vrijednosti nastali kao 0.00
posliedica promjena vlastite kreditne sposobnosti !
10. Imovina mirovinskog plana koja se nalazi u izvjestaju o financijskom 0.00
poloZaju dru$tva za upravljanje {negativni znos) !
11. Izravna i neizravna ulaganja drultva za upravljanje u vlastite instrumente 0,00

redovnog osnovnog kapitala (negativni iznos)

12, lzravna, neizravna i sintetska ul. u instr. red. osn. kap. subj. fin. sektora, ako
ti subj. imaju s institucijom reciproZna medusobna ulag. kojima je cilj umjetno 0,00
povecati regulatorni kapital drustva za upravljanje (neg)

13. Izravna, neizravna i sintetska ulag. dr. za uprav. u instr. redovnog os. kap.
subj. fin. sek., ako dr. za uprav. u tim subj, nema zna¢ajno ulag. (izn. iznad 0,00
| praga od 10% bez priznatih kr.poz. {neg)

14. Izravna, neizravna i sintetska ulag. dr. za upr. u instr. red. osn. kap. subj.
fin.sek., ako dr. za upr. u tim subjektima ima znaéajno ulag. (izn. iznad praga od 0,00
10% bez priznatih kr. poz. {neg}

15. Odgodena porezna imovina koja proiziazi iz privremenih razlika (iznos iznad

praga od 10%, bez povezanih poreznih obveza ako su ispunjeni uvjeti iz &1. 38. 0,00
st 3.} {negativni iznos)
16. Iznos iznad praga od 15% (negativni iznos) 0,00
17. od éega: izravna j neizravna ulaganja druétva za upravljanje u instrumente
redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drutvo za 0,00
upravljanje u tim subjektima ima znaéajno ulaganje
18. od £ega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz privremenih razlika 0,00
19. Gubici tekuce financijske godine {negativni iznos) 0.00
20. Predvidivi porezni troskovi povezani sa stavkama redovnog osnovnog 0.00
kapitala (negativni iznos} !
21, Kvalificirani odbici dodatnog osnovnog kapitala koji prelaze dodatni 0.00
osnovni kapital dutva za upravijanje (negativni iznos) !
22. Ukupna regutatoma uskladenja redovnog osnovnog kapitala (zbroj pozicija 0.00
od 6. do 16. i 19. do 21.) ’
23. Redovni osnovni kapital {zbroj pozicije 5. i pozicije 22.) 21.242.356,39
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Prilog A — lzvjestaj o izraéunu kapitala drustva PBZ Invest
d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.
prosinca 2017. godine (nastavak)

Dodatni osnovni kapital —

24. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani raguni premije na dionice 0,00
25. od tega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih ratunovodstvenih 0.00
standarda '
26, od Cega: msporedeno kao obveze na temelju primjenjivih 0.00
ratunovodstvenih standarda E
27. Dodatni osnovni kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 24.) 0,00

28 Izravna i neizravna ulaganja druftva za upravljanje u viastite instrumente
dodatnog osnovnog kapitala (negativni iznos)

29. lzravna, neizravna i sintetska ulag. u instr. dod. osn. kap. subj.fin. sek., ako
ti subjekti imaju s dr. za uprav. reciproZna medusobna ulag. kojima je cilj 0,00
umjetno povecati regulatorni kapital drutva za upravijanje (neg)

30. Izravna, neizravna i sintetska ufag. u instr. dod. os. kap. subj. fin. sek., ako

0,00

dr. za uprav. tim subj. nema znadajno ulag. {iz. iznad praga od 10% bez priznatih 0,00
kr.poz.) {neg)
31. lzravna, neizravna i sintetska ulag. dr. za uprav. u instr. dod. osn. kap. subj,
fin. sek., ako dr.za uprav. u tim subj. ima znaéajno ulag. (bez priznatih kr. 0,00
z.)(ne
32. Kvalificirani odbici dopunskog kapitala koji prelaze dopunski kapital druétva 0.00
za upravljanje {negativni iznos) !
33. Ukupna regulatoma uskladenja dodatnog osnovnog kapitala {zbroj pozicija
0,00
od 28. do 32.}
34, Dodatni osnovni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.) 0,00
35. Osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 21.242.356,39
Dopunski kapital 0,00
36. [nstrumenti regulatornog kapitala i povezani rauni premija na dionice 0,00
37. Dopunski kapital prije regulatomih uskladenja {pozicija 36) 0,00
38. izravna i neizravna ulaganja drudtva za upravijanje u viastite instrumente
3 " . . e 0,00
dopunskog kapitala i podredene kredite (negativan iznos)
39. Ulaganje u instrumente dopunskog kapitala i podredene kredite subjkata
financijskog sektora, ako ti subjekti imaju s druStvom za upravijanje reciproZna 0.00
medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno poveéati regulatomi kapital druitva !
za upravljanje (neg)
40. Izravna i neizravna ulag. u instr. dop. kap. i podredene kred. subj. fin. sek.,
ako dr. za uprav. u tim subj. nema znaé. ulag. (. iznad praga od 10% bez 0,00
priznatih kr.poz.} (neg)
41 lzravna i neizravna ulag. dr. za uprav. u instr. dop. kap. i podredene kredite
subj. fin. sek., ako dr. za uprav. 1 tim subj. ima znatajno ulag. (bez priznatih 0,00
kratkih pozicija) (neg)
42. Ukupna regulatoma uskladenja dopunskog kapitala {zbroj od pozicije 38. 0.00
do pozicije 41.) !
43. Dopunski kagital {zbroj pozicije 37. i pozicije 42.) 0,00
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Prilog A - lzvje$taj o izradunu kapitala drustva PBZ Invest
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.
prosinca 2017. godine (nastavak)

Op¢i trodkovi poslovanja drudtva za upravljanje iz prethodne poslovne godine _

44, Ukupni rashodi 33.703.538,19
45. Udjeli u dobiti i ostale varijabiine nagrade zaposlenika (negativni iznos) -898.743,94
46, Provizije i naknade (povezane s oprihodovanim i naplaéenim potraZivanjima
za provizije i naknade) (negativni iznos)

47. Naknade za trgovanje {negativni iznos} 0,00
48. Jednokratni rashodi {negativni iznos) 0,00
49. Ukupni opéi troskovi poslovanja iz prethodne poslovne godine (zbroj od 9.693.575,32
retka 44. do retka 48.)

KAPITALNI ZAHTJEV [

-23.111.218,93

REGULATORNI KAPITAL (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 21.242.356,39
KAPITAENI ZAHTJEV prema Elanku 21. stavak 1. tofka 2. Zakona ili élanku 4.

stavku 1. tocki b) ovoga Pravilnika (1/4 opéih trodkova poslovanja iz prethodne 2.423.393,83
poslovne godine)

KAPITALNI ZAHTIEV PREMA ELANKU 21. STAVKU 1. TOEKI 1. ZOIFIP 1.446.844,01
KAP. ZAHT. PR. €L. 4. ST.1. T. a) ovoga Pravilnika 2.423.393,83
Visak (+)/manjak (-) regulatornog kapitala 18.818.962,56
Dodatne informacije

50. Skup3tinske odluke (izglasana dividenda tekuée poslovne godine) 0,00
51. Skupitinske odluke {ispladene dividende tekute poslovne godine) 0,00
52. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0,00
53. Dobit prethodne godine (rezerve za vlastite dionice) 0,00
54. Neukljufena dobit tekute godine 0,00

55. Nerealizirani dobitak s osnova vrilednosnog uskladenja financijske imovine

n . 0,00
raspolodive za prodaju
56. 0,02% vrijednosti imovine investicijskih i dobrovoljnih mirovinskih fondova
kojima upravija drustvo za upravijanje &ija je ukupna vrijednost veéa ad 2 mird 446.844,01

kuna

Zadovoljava 437. Elanak

57. Inf ije i 437. Uredbe:
nformacije iz Elanka re Uredbe

W

) 21 ’(
Mar s%// Emiliano Laruccia
zdmjenik ¢farja Uprave zamjenik ¢lana Uprave

Zagreb, 25. travnja 2018.
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